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ABSTRACT

Credits, which are the most important tool of the banking system for developing countries as well as developed
countries to continue their economic activities, cause the development of countries, the full efficient use of the
existing labor market, the increase in investments, and the increase in the welfare level of the country's
economies. Credits are one of the most important factors that strengthen the macroeconomic financial support
of banks in a country's economy. The aim of this study is to analyze the relationship between the volume of
domestic credit given by the banking sector in Turkey and the unemployment rate using the data for the period
2010:M01-2022:M12. As a result of the cointegration analysis, a long-term 23.8% negative relationship was
determined between domestic credit volume and unemployment. In short-term relationship analysis; It has
been determined that the coefficient of the error correction term is negative and statistically significant, that is,
the error correction mechanism of the model works. It has been determined that the increase in the credit
volume in Turkey has a reducing effect on the unemployment rate.
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YURTICi KREDI HACMI ILE ISSIZLIiK ILISKiSi: TURKIYE
ORNEGI

OZET

Gelismis tilkelerin yan1 sira gelisgmekte olan Ulkelerin ekonomik yonden faaliyetlerini surdurebilmeleri igin
bankacilik sisteminin en 6nemli araci olan krediler tilkelerin kalkinmasina varolan isgiicii piyasasinin tam
verimli olarak kullanilmasina yatirimlarin artmasina dolayisiyla iilke ekonomilerinin refah seviyesinin
artmasina neden olmaktadir. Krediler bir iilke ekonomisinde bankalarin makroekonomik agidan mali desteini
giiclendiren en dnemli faktorlerden biridir. Bu ¢aligmanin amaci, Tirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan
yurticinde verilen kredilerin hacmi ile igsizlik oran1 arasindaki iligkileri 2010:M01-2022:M12 dénemi verileri
kullanilarak analiz etmektir. Egbiitiinlesme analizi sonucunda yurti¢i kredi hacmi ve issizlik arasinda uzun
donem %23.8 negatif yonde iliski belirlenmistir. Kisa dénem iliski analizinde; hata dlzeltme teriminin
katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu, yani modelin hata diizeltme mekanizmasinin ¢aligtig1
belirlenmistir. Tiirkiye’de kredi hacmindeki artiglarin, igsizlik oranini azaltict etkiye sahip oldugu
belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Yurti¢i Kredi Hacmi, Igsizlik Oram, Esbiitiinlesme Analizi
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1. GIRIS

Bir parasal aktarim mekanizmasi olarak bankacilik sektoriiniin sirketlere ve hane
halklarina sagladig: yurti¢i krediler, {ilkedeki yatirimlarin finansmaninda ve yurt ici talebin
yukseltilmesine kritik bir role sahiptir (Folawewo ve Adeboje, 2017).

Kriz donemlerinde 6nemli bir politika araci olan yurt i¢i krediler, yatirim ve talep
tizerindeki etkileri ile makro ekonomik parametreleri belirleyici bir konumdadir (Lane ve
McQuade, 2014). Kiiresel finansal krizden etkilenen iilkelerde merkez bankalar1 ve merkezi
yonetim, genisletici para ve maliye politikalar1 uygulamak suretiyle krizin etkilerini bertaraf
etmeye calismistir. Bu kapsamda, bir yandan kredi imkanlar1 genisletilmis bir yandan da
kredi hacminin genislemesi vasitasiyla artan yatirimlarla krizin istihdam {izerindeki etkileri
zayiflatilmaya, igsizlik problemi 6nlenmeye ¢alisilmistir (Merrouche ve Nier, 2017).

Yiiksek kredi hacmi, tiikketim ve yatirim faaliyetlerini artirarak ekonomik biiyiimeye
katkida bulunmakta ve boylece isletmelerin biiylimesi ve is imkanlarinin artmasiyla igsizlik
oraninin diismesine katkida bulunmaktadir (Sipahutar vd., 2016). Ancak, kredi hacmindeki
asir1 artis, ekonomideki enflasyon riskini artirabilir ve para biriminin degerini diisiirebilir
(Borio vd., 2011). Bu da ithalatin pahali hale gelmesiyle birlikte enflasyonun yiikselmesine
ve igsizlik oraninin artmasina neden olabilir. Ayrica, ekonomik faaliyetlerdeki yavaslama
veya durgunluk donemlerinde, issizlik orani artabilir ve bu da kredi hacmini olumsuz
etkileyebilir.

Bankalar, igsizlik oraninin artmasiyla riskli bor¢ verme islemlerinden kaginarak kredi
hacmini smirlayabilirler (Gozgor, 2015). Dolayistyla, yurt i¢i kredi hacmi ve issizlik
arasindaki iliski oldukca karmasiktir ve birgok faktorden etkilenir (Igan ve Tan, 2017).
Yiiksek kredi hacmi, ekonomik biiyiimeye katkida bulunabilirken, asir1 artiglar1 enflasyon
ve igsizlik oraninin artmasina neden olabilir. Ekonomik durgunluk dénemlerinde ise, issizlik
oranindaki artis kredi hacmini sinirlayabilir (Lang ve Welz, 2018).

Bu ¢alismanin amaci, bankacilik sektoriinde yurti¢i kredi hacmi ile issizlik arasindaki
uzun ve kisa donem iliskiyi esbiitiinlesme ve kisa donem hata diizeltme modeli yardimiyla
ortaya koymaktir. Calismanin ilk asamasinda yurti¢i krediler ve issizlikle ilgili ilgili
kavramsal ve teorik cergeve incelenmistir. Ikinci asamada, Bayer ve Hanck (2013)
esbiitiinlesme analizi ve hata diizeltme modeli sonuclarina yer verilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Satin alma giiciiniin iretim ya da tasarruflarla birlikte siirekli el degistirmesi
sonucunda, bankalarin 6nemli faaliyetlerinden biri, kredi ihtiyaci olanlarin fon taleplerini
belirli bir kosullar sunurak, temel islevleri ekonomik olarak “mali aracilik’” yapmaktir.
Kredinin ekonomideki manasi, 6diing alinan veya verilen mal, para olarak tanimlanmasi
bankalar, bu manada en 6nemli kuruluglardir (Shin, 2018).

Bankalar, fona ihtiya¢ duyanlarla fonlarii degerlendirmek isteyenleri bulusturma
faaliyeti nedeniyle ¢ok oOnemli mali sistemin temel tasidir. Bankalarin en Onemli
gorevlerinden biri, kaynak saglamaktir. Ikinci biiyiikk gorevi ise, sagladigi kaynagmn
yatirilmasi, yani plasman gorevidir (Bui, 2020). Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri
ortaya ¢ikar, bankacilikta kredi verme kavrami, verilen borcun belli bir siire sonunda geri
alinmasindan daha genis bir islem toplulugunu ifade eder (Camba ve Camba,2020).
Bankalar, miisterilerine bor¢ para vererek ya da miisterilerine bankanin itibarindan
yararlanma imkani taniyarak kredi agmaktadir (Azolibe, 2021).

Kredilerin kullanim alanlar1 sektorler ve bireyler acisindan farklilik gostermektedir.
Kullanim diger adiyla kredilerin verilis amaci; kullanildig: alanlara gére hem ekonomide
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hemde makroekonomik gelimeler Gzerinde, hem hanehalkinin hemde isgiicii piyasasinda
takas isleminin artmasina, bu siire¢ igerisinde yeniliklerin artigina farkli icatlarin olugsmasina
neden olmaktadir (Avdjiev vd., 2012).

Ticari bankalarda, kredi riskinin Ol¢lilmesi, kontrolii, degerlendirilmesi ve
gOzlenmesi belirli bir organizasyon iginde, belirlenen kredi politikasi ve uygulamalari
gergevesinde gergeklestirilir. Kredilendirme siireci; kredi talep edilmesi, kredinin
yapilandirilmasi ve kredi s6zlesmesinin imzalanmasi, kredi talebinin, ilgili bankanin kredi
onay makamina sunulmasi, kredinin talep edene verilmesi ve kredi geri 6demelerinin takip
edilmesi ve tahsili agamalarindan olugmaktadir (Ananzeh, 2016). Diger yandan, bir kredi
sOzlesmesi temel olarak; kredinin toplam limiti, kredinin geri 6denme donemi, banka
tarafindan krediye tahakkuk ettirilecek faiz, komisyon, gider vergisi ve temerriit faizi, banka
acikca fesih ihbarinda bulunmadi siirece, hesap veya hesaplarin kesilmesi halinde dahi,
sozlemenin yiirirliikkte kalacagi bilgisi, kredi borglusunun ve kefillerinin kanuni
ikametgahlari, anlamazlik halinde yetkili olan mahkemeler unsurlarindan olusmaktadir
(Begum ve Aziz, 2019).

Yurt ici kredi hacminin belirleyicileri, ekonomik yapiya ve iilkeye gore degisebilir.
Ancak genel olarak yurt i¢i kredi hacmini belirleyen bazi 6nemli faktorler vardir. Bunlar,
para politikasi, ekonomik biiylime, bankacilik sektorii, makroekonomik unsurlar ve dig
kaynaklar seklinde Ozetlenebilir (Mendoza ve Terrones, 2012). Merkez bankalari, para
politikasi1 araclari ile yurt i¢i kredi hacmini etkileyebilirler. Faiz oranlari, bankalarin kredi
arzina ve talebine etki ederek yurt i¢i kredi hacmini belirleyebilir (Feldmann, 2013).
Ekonomik biiyiime, yurt ici kredi hacmini etkileyen énemli faktdrlerden biridir. Iyilesen
ekonomik kosullar ve artan talep, bankalarin kredi vermeleri i¢in daha fazla motivasyon
saglayabilir. Bankalarin likiditesi, sermaye yapis1 ve risk yonetim stratejileri, yurt i¢i kredi
hacmini etkileyebilir (Chang, 2011). Bankalarin kredi arzin1 artirmasi veya azaltmasi, yurt
ici kredi hacmini degistirebilir. Enflasyon, igsizlik, kamu borglar1 ve dis ticaret dengesi gibi
makroekonomik faktorler de yurt ici kredi hacmini etkileyebilir. Bu faktorlerin saglikli bir
seviyede olmasi, bankalarin kredi arzini ve talebini olumlu yonde degistirebilir (Choi ve
Choi, 2018). D1s finansman kaynaklari, yurt i¢i kredi hacmini {lizerinde etkilidir ve dis
bor¢lanma veya yabanci yatirim, bankalarin kredi arzina etki ederek yurt i¢i kredi hacmini
belirleme gucune sahiptir (Pagano ve Pica, 2012).

Her Ulke vatandaglarinin refah seviyesini artirabilmek, iilkelerindeki tretim ve
ekonomik biiylimeyi yiikseltebilmek ve vatandaslarini issizligin olumsuz etkilerinden
koruyabilmek i¢in istthdami artirmaya cabalamaktadirlar (Usman ve Elsalih, 2018). Bu
istihdam, dogrudan kamu kaynaklar1 kullanilarak yaratilabildigi gibi, 6zel sektore yonelik
vergi ve tesvik politikalari, lilkede uygulanan faiz oranlari, izlenen kur politikalar1 ve dig
ticaret politikalari ile 6zel sektoriin yeni yatirimlar yapmasini saglayarak, 6zel sektor eliyle
de istihdam yaratabilir (Vermeulen, 2015).

Yurt i¢i kredileri etkileyen bu unsurlarin igsizlik sorunsali ve olgusu lizerinde de
dogrudan veya dolayl etkileri s6z konusudur. Issizlik, ¢alisma ¢agindaki insanlarin is arayip
bulamamas1 durumudur. Is arayan kisiler, is giicii piyasasinda mevcut olan isler icin basvuru
yaparlar, ancak uygun bir is bulamadiklarinda issizlik oranini verisine dahil olurlar, Issizlik
orant da issiz kisilerin iilke niifusuna orani ile Olgiilmektedir (Muhammad vd., 2015).
Issizligin belirleyicileri, iilkenin ekonomik yapisina, politikalarina ve diger faktdrlere gore
degisebilir. Ancak, genel olarak issizligi etkileyen de bir takim onemli faktorler vardir.
Issizligi azaltmak igin ekonomik biiyiimenin yeterli diizeyde olmas1 dnemlidir. Daha fazla is
firsat1 ve artan talep, issizlik oranlarim diisiirebilir (Reinhardt ve Sowerbutts, 2015). Isgiicii
talebi de issizlik oranlarin1 belirleyen 6nemli bir faktordiir. Isverenlerin talebi, issizlerin is
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bulma sansin1 artirabilir veya azaltabilir. Daha yiiksek egitim ve beceri diizeyi, is arayanlarin
1s bulma sansin1 artirabilir. Yas, cinsiyet, irk ve go¢menlik durumu gibi demografik faktorler
de igsizlik oranlarini etkileyebilir (Felbermayr vd., 2011). Ozellikle gengler ve gégmenler,
igsizlik riski daha yiiksek olan gruplardir. Bununla beraber, isgiicii piyasasi kurallar1 da
issizlik oranlarini etkileyebilir. Issizlere saglanan yardimlar, is giivencesi, sendika iiyeligi ve
diger isgiicii piyasasi diizenlemeleri, issizlik oranlarni belirleyebilir. Yine, isgiliciiniin
yiikksek verimliligi de isverenlerin isgiicline olan talebini artirarak igsizlik oranlarimni
diistirebilir.

Kredi hacmi, ekonomik biiyiime ve is hacmi ile yakindan iliskilidir. Isletmeler ve
bireyler, kredi kullanarak yatirim yapabilir ve biiyiime potansiyeline sahip projeleri finanse
edebilirler. Bu da ekonomik biiyiimeye katkida bulunabilir ve yeni is firsatlar1 yaratabilir.
Ancak, yiiksek kredi hacmi ayni zamanda borg¢luluk oranlarini artirabilir ve 6demeleri
yapmakta zorlanan kigilerin mali durumunu kétiilestirebilir (Dutt vd., 2009). Bu da issizlik
oranlarini artirabilir, ¢linkii isletmeler bor¢larin1 6demekte zorlanarak iflas edebilir veya
maliyetleri azaltmak i¢in personel sayisini azaltabilirler. Bu nedenle, yurt ici kredi hacmi ve
issizlik arasindaki iliski karmasik ve cift yonliidiir. Iyi ydnetilen bir ekonomide, yeterli kredi
hacmi ve ekonomik biiylime issizlik oranlarini azaltabilirken, asir1 kredi hacmi ve yiiksek
bor¢luluk oranlari igsizlik oranlarini artirabilir.

Yurt i¢i kredi hacmi ile igsizlik arasinda mutlak iliski vardir, fakat bu iligski dogrudan
ve kesin bir sekilde belirlenemez. Ciinkii issizlik, bir¢ok faktoriin bir araya gelmesi sonucu
ortaya ¢ikan karmasik bir sosyo-ekonomik olgudur (Berentsen vd., 2011). Yurt igi kredi
hacmi, ekonomik biiylime ve isletmelerin blyumesi i¢in 6nemli bir faktordir. Krediler,
isletmelerin yatirim yapmasina, yeni is imkanlarinin olugsmasina ve iiretimin artmasina
yardimci olur. Bu nedenle, yurt i¢i kredi hacminin artmasi, issizligin azalmasina yardimci
olabilir.

Bununla birlikte, yiiksek kredi hacmi de ayni1 zamanda yiiksek bor¢lanma anlamina
gelir ve bu da finansal risklerle kars1 karsiya kalan isletmelerin iflas1 ve isten ¢ikarmalar gibi
istenmeyen sonuglara yol acabilir. Dolayisiyla, yurt i¢i kredi hacmi artarken, igsizlik
oraninin diismesi beklenirken, bunun gerceklesip gerceklesmeyecegi diger faktorlere
baglidir (Bakhshi ve Ebrahimi, 2016).

Yurt i¢i kredi hacmi ile issizlik arasindaki iligki {izerine bircok akademik ¢alisma
yapilmistir. Bu caligmalarin bir kismi kredi hacmi arttik¢a issizligin azalacagina dair
bulgulara isaret ederken, digerleri bu iliskinin daha karmagsik oldugunu gostermektedir.

3. EKONOMETRIK ANALiZ
3.1. Verilerin Tanitimi

Calismada, [2010.01-2022.12] dénemini iceren aylik veriler igin yurtici kredi hacmi
ve igsizlik orami iligkisi ele alinmistir. Veriler www.tcmb.gov.tr veri bankasindan elde
edilmistir. Kiiresel finansal krizin sona erdigi 2010 donemi sonrasi ele alinmigtir. Analizler
Eviews 12.0 suriimi ve STATA 15.0 slriimii yardimiyla gergeklestirilmistir. Modelde yer
alan degiskenler Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenlerin Tanitim
Degisken Gosterimi Tanim

Yurtici kredi hacmi YKH Bagimsiz degisken
Issizlik Oran I1ISZ Bagimli degisken
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Tablo 2. Verilere Yonelik Tanimsal Bilgiler

Istatistikler YKH ISZ
Ortalama 2.02E+09 10.77115
Medyan 1.53E+09 10.50000
Maksimum 7.29E+09 14.20000
Minimum 3.41E+08 8.000000
St. sapma 1.56E+09 1.590821

3.2. Ekonometrik Yontem

Duraganlik testleri igin Augmented Dickey-Fuller-ADF(1981) ve Phillips-Perron -
PP (1988) testleri uygulanmistir. Denklem sisteminde yer alan degiskenler i¢in ortak
gecikme uzunlugunu belirlemede literatiirde siklikla kullanilan kriterler mevcuttur. Bu
kriterler, Final Prediction Error (FPE), Hannan-Quinn (HQ), Schwarz (SW), Likelihood
Ratio (LR) ve Akaike Information Criteria (AIC) seklindedir. Bu kriterlere gore gecikme
uzunlugu belirlenmistir. Uzun dénem iliskinin arastirmasi i¢in Bayer-Hanck (2013)
Esbiitiinlesme Analizi kullanilmistir. Kisa donem iliskiler i¢in hata diizeltme modeli
uygulanmgtir.

3.3. Bulgular ve Degerlendirme
[k asamada veriler icin duraganlik testleri analiz edilmistir. Her bir test i¢in “sabit”
ve “sabit+trend” segenekleri kullanilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere iliskin ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglar

Degiskenler ADF PP
Sabit Sabit+trend Sabit Sabit+trend
YKH -1.103 (0.109) -1.321(0.116) [1.252 (0.114) -1.387 (0.118)
I1SZ -1.023 (0.225) -1.296 (0.248) }1.166 (0.257) =-1.251 (0.260)
AYKH -6.945(0.000)* -7.218 (0.004)* }6.821 (0.000)* -7.163 (0.000)*
AISZ -8.141 (0.000)* -9.566 (0.018)* |-8.257 (0.000)* -9.612 (0.000)*

*0.05 i¢in duragan degisken,
Not: parantez ici degerler (p) degerleridir ve A gosterimi birinci mertebe farki belirtmektedir.
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Tablo 2’de yer alan sonuglara gore, degiskenler diizey seviyesinde birim koke

sahiptir. Degiskenler birinci mertebe fark i¢in duragan ¢ikmustir, I(1) seviyesinde duraganlik

saglanmistir. Egbiitiinlesme analizi i¢in gecikme uzunluklar1 belirlenmistir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesine Yonelik Sonuclar

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -3607.344 NA 5.22e+18 | 48.77492 | 48.81542 | 48.79138
1 -2907.636 | 1371.050 | 4.31e+14 | 39.17346* & 39.49497* | 39.12283*
2 -2900.154 | 14.45729 | 4.11e+14 | 39.32641 | 39.52892 & 39.40869
3 -2895.756 | 8.380547 | 4.09e+14 | 39.32103 | 39.60455 | 39.43622
4 -2886.486 | 17.41239 | 3.8le+14* | 39.24981 | 39.61434 39.39792
5 -2884.542 | 3.598658* | 3.92e+14 | 39.27760 | 39.72313 | 39.45862

Tablo 3’den goriilecegi iizere, gecikme uzunlugu kriterlerinden ¢ogunlugu “1”
gecikme icin uygunluk gostermistir. Bu durumda, esbiitiinlesme analizi degiskenlerin birinci
mertebe farklar1 ve 1 gecikme uzunlugu ile analiz edilecektir.

3.3.1. Bayer- Hanck (2013) Esbiitiinlesme Analizi

Bayer ve Hanck (2013), literatiirdeki esbiitiinlesme testlerinin ¢eligkili sonuglar
ortaya koymasindan hareketle, Engle ve Granger (1987), Johansen (1991), Boswijk (1994)
ile Banerjee vd. (1998) esbiitiinlesme testlerini birlikte degerlendiren yeni bir test
gelistirmistir. S6z konusu testlerin olasilik degerlerini (anlamlilik diizeylerini) birlestiren ve
daha giiclii bir esbiitiinlesme testine ulasan Bayer ve Hanck (2013) c¢alismasindaki
esbiitiinlesme testinde; Engle-Granger (1987)’in tek denklemli, Johansen (1991)’in ¢ok
denklemli, Boswijk (1994)’1n hata diizeltme terimine dayanan testi ve Banerjee vd. (1998)’in
testlerinin  olasilik degerlerini ele alarak uygulanmaktadir. Bayer-Hanck (2013)
esbiitinlesme testi, Fisher’in Ki-kare dagilimi formiiliinii izleyerek bireysel olasilik
degerlerini birlestirmistir (Ari, 2016: 61):

EG —JOH = —2[In (Pg) + In (Pjoy)]
EG—]JOH—BO—BDM= —2 [In (Pg;)+ In(Pjou) +In (Pgo)+In (Pgpy)]

(1)
)

Denklem (1) ve Denklem (2)’de yer alan Peg, Pion, Pgo, Peom, Engle-Granger (1987),
Johansen (1991), Boswijk (1994) ile Banerjee vd. (1998) esbiitlinlesme testlerinin olasilik
degerlerini ifade etmektedir. Eger hesaplanan test istatistigi, Bayer-Hanck (2013) tarafindan
bulunan kritik degerden biiylikse, esbiitiinlesme iligkisinin olmadig1 temel hipotez rededilir
ve seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var olduguna karar verilir. Bayer-Hanck
esbiitiinlesme testi sonuclar1 Tablo 4’de verilmistir.
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Tablo 4: Bayer-Hanck (2013) Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:
Model EG-JOH EG-JOH-BO-BDM Esbiitiinlesme
Model : FBUY=f(FFAO) 19.934* 24.708**
Anlamhlik Diizeyi Kritik deger Kritik deger

%1 dizeyi 19.127 30.476 Var

%5 duzeyi 17.992 22.168

%210 dizeyi 13.751 15.301

Not: * ve ** gosterimi %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesme oldugunu belirtmektedir. “F” gdsterimi
birinci mertebe farki gdstermektedir.

Bayer ve Hanck (2013) esbiitiinlesme testi sonuglar1 incelendiginde, hesaplanan iki
Fisher Test istatistigi degeri kritik degerleri gegcmistir ve esbiitiinlesme iliskisi belirlenmistir.
Bu durumda, YKH ile I1SZ degiskeni uzun donemde iligkilidir. Esbiitiinlesme iliskisi
belirlenen model i¢in uzun donem esbiitiinlesme katsayi tahminleri Tam Degistirilmis En
Kicuk Kareler Yontemi (Fully Modified Ordinary Least Square: FMOLS) ile
gerceklestirilmistir.

Tablo 5: FMOLS Uzun Donem Esbiitiinlesme Katsayr Tahminleri
Model Katsay1 Tahmini

Model: FLoglSZ=f(FLogYKH) -0.238*

*0.05 i¢in istatistik anlamli degisken, tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West
yontemi ile giderilmeye caligilmustir.

FMOLS yontemi analizleri yapilirken, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari Newey-
West yontemi ile giderilmeye calisilmistir. Varsayim testleri sonucunda herhangi bir
varsayim sapmast durumu yasanmamistir. Ele aliman model i¢in YKH degiskeni ISZ
degiskenini negatif yonde (azaltici) istatistik anlamli etkilemektedir. Tablo 5’e gore; YKH
degiskeni ISZ degiskenini %23.8 azaltmaktadir.

Uzun donemde birlikte hareket eden degiskenlerin kisa donem dinamiklerini
arastirmak amaciyla hata diizeltme modeli (Vector Error Correction Model : VECM)
tahmin edilmistir. Bu tahmin sonucu elde edilen bilgiler Tablo 6’da verilmistir:

Tablo 6: Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuclar:

Bagimh Degisken: ALogISZ; Katsayi Diagnostik testler
ALogYKH: 0203*  R*=0.628, Adj. R?=0.625, F(p)=0.000%,
ECTws N reusch-Godfrey LM Test (p)= 0.119*,
_ -0.451 hite Test (p)=0.124*, Ramsey RESET Test (p)=
Sabit 1.607* 0.133*, JB test (p)=0.246

Not: *0.05 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi, JB;Jarque-Bera normallik testi olasilik degerini ifade
etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West yontemi ile giderilmeye
calisilmustir.

Tablo 6’da ele alinan model i¢in istatistik anlamli sonuglar elde edilmistir. Modelde
hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Yani; modelin
hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir. Uzun donemde beraber seyreden seriler arasinda
kisa donemde meydana gelen sapmalarin %45.1°1 ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun
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donem denge degerine yakinsamaktadir. Yani; kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar ortadan
kalkmakta ve degiskenler tekrar uzun dénemde denge degerine yaklagsmaktadir. Kisa
donemde YKH’nin ISZ iizerine etkisi i¢in katsayr degerine bakildiginda, uzun dénemde
daha ytiksek deger oldugu goriilmektedir. Boylece, YKH artis1 ISZ lizerindeki etkisini uzun
dénemde daha etkili bigcimde gostermektedir.

4. SONUC

Ekonomide iyi isleyen finansal piyasalar, sermaye birikimine imkan saglar, kiiciik
fonlarin biiytik yatirimlara yonelmesine yardimci olur, yeni teknolojilerin yayilmasini tegvik
eder ve bu sekilde verimliligi, ekonomik biiyiimeyi ve istihdamui arttirir. Bu agidan, finansal
kurumlar kredi taleplerini karsilayabildikleri o6lgiide hem issizlige hem de ekonomik
bliylimeye katkida bulunur. Buradan hareketle, yurt i¢i kredi hacmi ile istihdam diizeyi
arasinda giiclii bir iliski vardir, fakat bu iliski basit bir nedensellik iligkisi degildir. Kredi
hacmi, ekonomik biylmenin énemli bir gostergesi olarak kabul edilir ve bu biyume de
istihdam diizeyindeki artisin bir gostergesi olabilir. Ancak, kredi hacmi ve istihdam diizeyi
arasindaki iliski, birden ¢ok faktorden etkilenir. Bir ekonomide kredi hacminin artmasi,
sitketlerin yatirirm yapmalarint kolaylagtirmakta, bu da yeni isletmelerin agilmasina ve
istthdamin artmasina yol agmaktadir. Bunu karsisinda, kredi hacmi artarken faiz oranlari da
yiikselirse, igletmelerin yatirim yapma egilimleri azalabilir ve bu da istithdamda bir diistise
neden olabilir.

Istihdam diizeyi, ekonomideki talep diizeyi ve sektorler arasindaki farkliliklara bagh
olarak degisebilir. Ornegin, bir sektdrde talep artarsa, o sektdrdeki isletmelerin biiyiimesi
icin daha fazla kredi kullanmas1 gerekebilir ve bu da istihdam artigina yol agabilir. Ancak,
diger sektorlerde talep diisiisii yasanirsa, bu sektorlerdeki isletmeler istihdami azaltabilir ve
toplam istthdamda bir diisiise neden olabilir. Bu nedenle, kredi hacmi ve istihdam diizeyi
arasindaki iligki oldukca karmagiktir ve bir¢ok faktorden etkilenir. Ekonomik biiylime, faiz
oranlari, talep diizeyi ve sektor farkliliklar1 gibi faktorler, kredi hacmi ve istthdam diizeyi
arasindaki iligkiyi etkileyebilir.

Bu ¢alismanin amaci 2010.01-2022.12 dénemini igeren aylik veriler igin yurtici kredi
hacmi ve igsizlik oran1 uzun ve kisa donem iliskisi ele alinmistir. Bayer ve Hanck (2013)
esbiitiinlesme testine gore, hesaplanan iki Fisher Test istatistigi degeri kritik degerleri
gecmistir ve esbiitlinlesme iliskisi belirlenmistir. Bu durumda, YKH ile ISZ degiskeni uzun
donemde iliskilidir. Ele aliman model i¢in, YKH degiskeni ISZ degiskenini negatif
yonde %23.8 anlamli etkilemektedir. Modelde hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Yani; modelin hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir.
Uzun donemde beraber seyreden seriler arasinda kisa ddonemde meydana gelen sapmalarin
%45.1°1 ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun donem denge degerine yakinsamaktadir.
Tiirkiye’de kredi hacmindeki artiglarin, igsizlik oramini azaltici etkiye sahip oldugu
belirlenmistir.

Sonug olarak, iilkede finans sektoriiniin gelismesi, tiiketici ve yatirimcilar igin kredi
kaynaklarina erisimi kolay ve ucuz hale getirmekte, bu durumda iilkede yatirim, {iretim ve
istihdam artmaktadir. Ozellikle ekonominin krize girdigi dénemlerde ig talebi ve yatirrmlari
canl tutarak, istthdam ve gelir kayiplarin1 6nlemenin hizli ve etkin bir yolunun, finans
sektorlinlin gelismesine katkida bulunmak ve onlart daha ¢ok kredi vermeye tesvik etmek
oldugu goriilmektedir. Bu noktada, belli bir denetimden bahsetmek yerinde olacaktir, geri
donmeyen krediler bir risk olusturdugu icin yatirima doniisecek kredilerin sayisinin artisi
igsizligin azaltilmasina katki saglayacaktir.

Bir iilkede issizlik oranimi azaltmak ve ekonomik biiylimeyi canlandirmak igin,
bankacilik sektorii kredi hacminin bir politika araci olarak kullanilabilecegi goriilmektedir.
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Fakat, kredi hacmindeki genislemeler, isttihdam ve ekonomik biiylimeyle oldugu kadar,
enflasyon ve cari islemler agigiyla da dogrudan iliskilidir. Bu durumda, enflasyonu ve cari
acig1 arttirmadan, istthdam ve ekonomik biiylimeyi gerceklestirebilmek icin, secici kredi
uygulamalariyla, yatirnm ve ihracata yonelik kredilere dncelik verilmesi, uygun bir politika
araci olabilecektir.
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